PAMUK RAPORU

Dinya pamuk fiyatlari asagida grafikte gorilecegi Gizere kuzey yarim kirede
pamuk hasadinin basladigi donemde son sezonlarin en disik seviyesine
geriledi. Bu gerilemede 6zellikle artan devir sonu stoklar etkili olurken Cin’in
pamuk alimlarinda kaydedilen énemli degisiklikler belirleyici oldu. Diinya devir
eden pamuk stoklarinin rekor seviyelere ulagsmasi, gelecekle ilgili pamuk
temininde sorun yasanmayacagina iliskin rakamlar ve ongoriler tekstil
sanayicileri icin bir glivence olusturuyor. Bu nedenle alimlar belirli tempo icinde
yapiliyor. Kisa vade icinde Newyork Future Market de 60 - 62 C/LB seviyelerinde
destek, 65 - 66 C/LB seviyelerinde direnc seviyesi ongoriliyor. Bu gin islem
goren 64,10 C/LB seviyesindeki Aralik ayinin ¢cikmasi ile devreye girecek olan
61,84 C/LB seviyesindeki Mart ayi Newyork Future Market pamuk kontrat
fiyatlari uzun vadede belirleyici bir gosterge.

Asagidaki grafikte 2013/14 sezonu pamuk fiyatlarina gore (koyu renkli) daha
disik seviyede islem goren Newyork Future Market 2014/15 sezonu fiyatlari
(acik renkli) bu glinki cari fiyatlarin 6n habercileri gibi.
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Liverpool A ENDEX pamuk fiyatlari C/LB olarak 2014/15 sezonu Ekim ayi fiyat
ortalamasinin, son dort sezonun Ekim ayi fiyat ortalamalarinin en disigu
oldugu asagidaki grafikte gorilmektedir.
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Dinyanin en fazla pamuk ithal eden ulke Cin’e yaklasan, dolayisiyla ham
ihtiyacinin yarisina yakin kismini ithal eden Turkiye’de pamuk fiyatlarinin diinya
pamuk fiyatlari ile uyumlu olmasi kacinilmaz...... Diinya pamuk fiyatlarina yon
veren Newyork Future Market basta olmak Uzere Liverpool Endex’ler, ABD
kaynakh haberler disinda saglikli haber kaynagi da bulunmuyor. Yakin zamana
kadar ABD kaynakli haberlerin saglamhgi konusunda siiphe edilmez iken son
senelerde aciklanan rakamlar, ortaya atilan haberler dolayisiyla bu givenilirlik
onemli olctiide kaybolmustur. Dinya pamuk stoklarinin rekor seviyeye ulasmasi
ile ilgili olarak ortaya konan rakamlarin, haberlerin revize edilmesi ile yepyeni
durumlarin ortaya ¢ikma ihtimali ¢ok uzak degil.



Ozelde pamukla ilgili gelismeler pamuk fiyatlarinda en azindan yiikselme
beklentilerini ortadan kaldirirken tekstil piyasalarinda ve genelde dinya
ticaretinde yasanan olumsuz kosullar da tekstil fabrikalarinin i¢ ve dis satislarini
zorlastiriyor.... Yakin gelecekte bu olumsuz gelismelerin degismesi de
beklenmiyor........ Turkiye acisindan girdi maliyetlerinin TL veya USD olmasina
karsin satigslardan elde edilen EURO’daki deger kaybi da Tekstil sektoriine
onemli zararlar vermektedir. Kisa vadede EURO ile ilgili olumlu gelisme
beklenmezken ihracatimizin en 6nemli alicilari basta Almanya olmak Ulzere
EURO bolgesine yapilan ihracat gelirlerinde iyilesme zor gorillyor.
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Dis piyasalarda meydana gelen olumsuz gelismelerden dahili pamuk piyasalari
nasibini aldi. izmir Pamuk Borsasinda gecen sezona goére pamuk fiyatlari % 13
daha asagi fiyattan islem goriyor. US Dolar artislarina paralel olarak artan
maliyetler (ilag, glibre, mazot, tohum) pamuk Ureticilerini rahatsiz ediyor.......
Hasat sezonunun baslamasindan itibaren izmir Pamuk Borsasinda pamuk gelimi
bu sebeple yavas. Yukaridaki grafikte fiyatlarin bir senelik seyri takdim ediliyor.
Uretici pamuklarini gecen seneye gore diisiik fiyattan satmaya simdilik istekli
gozikmiuyor..... Pamuk fiyatlarinda gerilemenin daha fazla olamayacagina
iliskin fikirleri dogrultusunda fiyatlarin hi¢ olmazsa gecen seneki seviyelere
gelmesini bekliyorlar.



Tekstilciler acisindan degerlendirildiginde; izmir Pamuk Borsas’nda 3,60 ile
3,70 TL fiyatlardan islem goéren Ege Bolgesi pamuklarinin fiyatlari makul
gorunltyor. Gerek ABD ve gerekse Yunan pamuk fiyatlari ile mukayese
edildiginde uyumlu fiyat olarak kabul ediliyor. izmir pamugu calisan tekstil
fabrikalarinin stoklarin azalmis olmasi sebebiyle 6nimizdeki ginlerde talebin
artmasi bekleniyor. Beklenen arz artisi ile gelisen talebin kisa vadede
dengelenmesi piyasada istikrarli fiyatlarin devamini saglayacaktir.

Ege Bolgesinde 2014/15 pamuk rekoltesi 180 000 ton civarinda bekleniyor.
Bolgede yagis veya tahribat haberi yok. iklim sartlarinin pamuk hasadina
uygun, mikemmel denilebilecek diizeyde oldugunu soyleyebiliriz. Gelecek on
glnlik meteroloji tahminlerinde Ege Bolgesinde pamuk hasadini etkileyecek
yagis gozikmuyor.

Kalite itibariyle gelen pamuklarda renk ve temizlik gecen sezonlardan daha iyi.
ilk rabratuvar testlerinde gecen sezona gore grade olarak daha yiiksek,
labratuvar degeri olarak da yaklasik kalitelerin alinacagini tahmin ediyoruz.

izmir Pamuk Borasinda islem géren fiyatlar Ekim 2014 tarihi itibariyle :

GARANTI KALITE : 3,70 TL., SIRA ST1: 3,65, DUSER SIRA ST1 : 3,60

LIVERPOOL A ENDEX ICINDE iSLEM GOREN FiYATLAR:

TANZANIAN SG1 73,25 C/LB , PAKISTAN TYPE 1503 71,75 , INDIAN MEDIUM
GAREDE 71,00, BURKINA FASO RUDY 69,50 .

Saygilarimizla arz ederiz.
BULENT UCAK

BORSA AJANI



